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Conjuntura
Mercado — Maio

Brasil (283 bps) -7,87% [ NG

Percepgao de risco para

cesta de paises peru (51bps) 11,457 [
emergentes
CDS 5 anos chile (92 bps) -12,09% NG

Variagao em Maio

Colombia (172 bps) -26,59%
México (177 bps) -30,52%

Curva de juros locais
Variacao em
Maio

=== 29/05/2020

30/04/2020
Fonte: Bloomberg
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No cendrio externo,
inicio de reaberturas
de economias e
recuperag¢ao dos
precos do petroleo
contribuiram para
melhora na percepc¢ao
de risco de
emergentes.

Em maio, a curva de
juros perdeu nivel
com expectativa de
corte de juros e
melhora do cenario
externo.
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Leiloes Realizados e e
IVI ad iO /tresounomcmum
Taxas médias das emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais, por
benchmark
(% a.a.)
o LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B 5 NTN-B 40
Data do Leilao N N
meses meses anos anos anos

ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43%

ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%

ANBIMA 31/12/19  5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46% Apesar da volatilidade
ANBIMA 31/03/20  4,40% 6,23% 7,91% 3,31% 4,56% f;xznjz :r‘:‘ iTsZi; Z‘;
ANBIMA 30/04/20 B I 5,88% _____ LI7% _____285% _____ 441% DPMFi recuaram em
:07/05/20 3,81% 5,86% 7,97% ] Rin)
112/05/20 2,98% 4,47% |
114/05/20 4,21% 6,39% 8,61% l

121/05/20 3,78% 5,77% 7,83% :

126/05/20 2,36% 432% |

128/05/20 _______: 363% ____ 243% _____13% o __ l

ANBIMA 29/05/20 3,51% 5,34% 7,24% 2,26% 4,40%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operac¢oes no Mercado Primario

Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Maio/2020

(R$ mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da

DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

DPF

DPMFi
Prefixado

Indice de Precos

Taxa Flutuante

-60

-120

-180

-240

Cambio
DPFe

8399
I |

-130

mai/19
jun/19
jul/19

I EmissGes
I Emissao Liquida

—e— Emissdo liquida acumulada em 2020

71 6975

10

ago/19

set/19

Emissoes
86.651,1
86.641,4 100,0%
40.951,6 47,3%
9.138,9 10,5%
36.528,8 42,2%
22,1 0,0%
9,7 0,0%
111
60 65 59 55

out/19
nov/19

Resgates

dez/19

Resgates Emissao
& Liquida
13.071,0 73.580,1
12.703,8 97,2% 73.937,6
225,5 1,8% 40.726,1
11.525,4 90,7% -2.386,4
832,8 6,6% 35.696,0
120,2 0,9% -98,1
367,2 2,8% -357,4
119 143 459
64
139 3, 2
- H .=

-35

87
39 Ili
) )

-165

jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
mai/20

—e—Emissdo liquida acumulada em 2019
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Emissoes da DPF
somaram RS 86,65
bilhoes e resgates
totalizaram

RS 13,07 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
destaque para os titulos
prefixados (40,95
bilhoes) e atrelados a
taxa flutuante (RS 36,53
bilhoes).

Emissao Liquida da DPF
em maio: RS 73,58
bilhGes.

O resgate liquido
acumulado em 2020 da
DPMFi alcancou RS 165
bilhdes em maio. No
mesmo periodo de 2019,
tal montante era de

RS 130 bilhdes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Dez/19 Abr/20 Mai/20 Variagao
Estoque da DPF mensal
(RS bi)
Anexo 2.4 Prefixado 1.315,8 1.200,6 1.250,4 29% 49,8
indice de Precos 1.106,4 1.1182 1.117,9 26% -0,3
Taxa Flutuante 1.653,8 1.611,6 1.651,4 39% 39,8
Cambio 172,9 230,4 231,2 5% 0,8
DPMFi 4.083,2 3.943,7 4.032,9 95% 89,2
DPFe 165,7 217,1 218,0 5% 0,9
150
110
171,61
8 30
ks 16,53 2,10
0-10
2—50

-90
-130
-170

Mai/20

B Emissdo Liquida
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Indicadores PAF 2020

Estoque DPF (RS bilhdes)
Maximo

Minimo

4.500,0 4.750,0

Acumulado no Ano

Juros Apropriados

Variagao DPF

Principais fatores de
variacao da DPF
Maio/2020

(RS bi)

Anexo 2.9

Estoque DPF: RS 4,25
trilhoes. Variacao mensal
de RS 90,1 bilhdes (2,17%)
em relacao a abril.

Os grupos Prefixado e
Taxa Flutuante
apresentaram variagao
positiva nos seus
estoques causada,
principalmente, pelas
suas emissoes liquidas no
més.

Variagao do estoque da
DPF no més explicada
pela emissao liquida de
RS 73,58 bilhdes e pela
apropriagao positiva de
juros de RS 16,53 bilhdes.
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Estoque da DPF

Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

49% 53% 4,2%

34,9%

33,9% 343% 32,5%

40,0%l42,0% 39,4%

2012 2013 2014 2015 2016

28,3%

31,8%

2011

W Prefixado Indice Pregos

m Taxa Flutuante

Indicadores PAF 2020
Participagao no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 27% 31%
Indice de Pregos 23% 27%
Taxa Flutuante 40% 44%
Cambio 3% 7%

38,7%

0,
29,6% 27,5%

35,3%33,0%

2017 2018

26,0%

26,9% 26,3%

2019

abr/20 mai/20

Cambio
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Aumento da participacao
de titulos prefixados
(28,9% para 29,4%) e
atrelados a taxa flutuante
devido principalmente a
emiss3o liquida (RS 40,7
bilhoes e 35,70 bilhdes)
em maio.

O grupo atrelado a indice
de pregos apresentou
queda na participa¢ao no
estoque da DPF por causa,
principalmente, do seu
resgate liquido de

RS 2,39 bilhdes em maio.

Outro motivador para a
reducao da participacao
do grupo Indice de Pregos
foi a variagao negativa do
IPCA em abril e maio,
impactando o estoque da
NTN-B.

Relatério Mensal da
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

Partici ~ lati 14,2% 15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 13,5% 13,4%

"dos detentores da
m aion/ggnzlg V3% 34 251% 255%  250%  249%  256% 24,9%
Anexo 2.7

2014 2015 2016 2017 2018 2019 abr-20 mai-20
M Inst. Fin. ™ Fundos Previdéncia M Nao-residentes Demais Grupos
Variacao do Estoque 258,0
dos principais
detentores da DPMFi
maio/2020 71,6 65,4 4o e 75,9
(RS bilhdes) ’ 26,6 -
Anexo 2.7 --_ S
128 80 r 2,0
-47,0 -58,5
-108,8
Inst. Fin. Fundos Previdéncia Nao-residentes
B em 12 meses H no ano ¥ no més
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Institui¢cOes financeira
Sao 0s principais
detentores, com 26,8%
de participacao.
Previdéncia reduziu sua
participacao relativa para
24,9% da DPMFi.

Em maio/20, o estoque
de Nao Residentes
reduziu em RS 2,0
bilhdes. O grupo
Institui¢oes Financeiras
apresentou um aumento
de RS 65,4 bilhées.

Relatério Mensal da
Divida Publica
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Pe rfi I d e Ve n Ci m e ntos d a D P F Ministério d Economia thsounoNAcmNAL

Secretaria Especial da Fazenda

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | &
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7

. 8 209 755 739 750 744 737
155%  scoe  3a14  267%  254%  245%  236%  2L4%  213% W--_-_.
/70 ’ 7 6,48 ,

4,57 4,54
8 4,42 4,26 411

N U 41 3,97 4,04 396
4 ) e 428 444 4,44 P ———)

4,14
3 3,49 398 383 38 378
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 abr-20 mai-20

Anos

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 abr/20  mai/20

BAté 12meses MHDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos Prazo Médio DPE Prazo Médio DPMFi Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2020 Indicadores PAF 2020

% Vincendo em 12 meses - DPF

Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
20,0 23,0 3,9 4,1

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento de 1,7 ponto percentual dos vencimentos até 12 meses, para 23,2%.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF de 4,04 para 3,96 anos entre abril e maio.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do 14
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

©
©
12 meses x 10
Anexo 4.2 e Site Bacen

6

4

dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19

Custo DPF = DPMFi =-=-=-Selic
Custo médio das 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Abr/20 Mai/20
emissoes em oferta 12,1 13,6 13,7 7,6 6,9 6,1
publica da DPMFi LTN 12,1 13,2 13,8 9,8 81 73 6,6 6,0
acumulado em 12 NTN-F 12,8 12,5 14,2 10,4 9,7 8,4 7,5 7,1
0,

meses (% a.a.) NTN-B 13,3 17,4 13,5 85 8,8 8,0 6,3 5,3

Anexo 4.3
LFT 10,9 13,3 14,0 10,0 6,4 6,0 5,2 4,9
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: reducao de 9,36%
em abril para 8,98% a.a.
em maio.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: reducao de
8,03% para 7,62% a.a..
Menor valor da série
historica.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de 42,59%
para 43,07% a.a..

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 5,62% a.a.. Menor
valor da série histdrica.

Relatério Mensal da
Divida Publica 9



Programa Tesouro Direto

10,1

9,7

Emissoes e
Resgates do 21,
Tesouro Direto ’
(RS bi) 08
Anexo 1.5
-4,3 42
mai/19'jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20
Emissoes Resgates ——Emissao Liquida
60.244 61.179
55.544
20.376
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

mai/19 abr/20 mai/20

B Prefixados M lodexados aloflacio M Selic e Total
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Vendas no més de
RS 2,13 bilhdes e
resgates de RS 1,37
bilhdo.

Emissao liquida de
RS 0,76 bilhdo em maio.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (50,20%)

Estoque: RS 61,18 bilhdes,
aumento de 1,55% em
relacao a abril. Maior
valor da série historica.

Titulos indexados a

inflagdo representam
48,77% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
15%

Participacao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicacao

Maio/2020
Anexo 1.5 — Balanco do TD

5.626
3.113
1.833
1.126 247 275
27677 32990 37898 454 29 234 402I 566 I
= B B .—

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 abr/20 mai/20

Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balanco do TD

M Investidores Cadastrados M Investidores Ativos
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Operacdes até RS 5 mil
responderam por 85,47%
das compras do TD.

247.419 novos
investidores cadastrados
no TD em maio.

Ne total de investidores:
7,02 milhdes (aumento
de 67,32% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 28.075
investidores ativos no TD
em maio.

N2 de investidores ativos:
1,28 milhao (variacao de
23,22% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
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Conjuntura
Mercado — Junho

Peru (88 bps) -3,32% _

Percepgao de risco para

cesta de paises Brasil (261 bps) -7,99% [N
emergentes

CDS 5 anos Colsmbia (155 bps) -9,55%
Variacao em Junho

chile (82 bps) -10,73% [N

México (154 bps) -13,26% [

5,5% Curva de juros locais
Variacao em
Junho

=== 22/06/2020 29/05/2020

Fonte: Bloomberg
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Apesar da volatilidade,
tom mais positivo
prevaleceu diante do
otimismo com o
processo de reaberturas
de economias e dados
econdmicos indicando
inicio de recuperacao.

Em junho, os
vencimentos curtos
seguiram em queda com
as expectativas de
inflagdo bem ancoradas,
enguanto os prazos mais
longos ficaram
praticamente estaveis,
apesar da maior
volatilidade.

Relatério Mensal da
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Operac¢oes no Mercado Primario

EmissOes da DPMFe

-~

= Anuncio: 03/06/2020
= \encimento: 06/06/2025

Novo Global 2025

= Cupom: 2,875%

= Volume: USS 1,25 bilhdo

= Yield: 3,000%

= Prego: 99,425% do valor de face

= Spread sobre a Treasury (SoT): 263,1 bps

~

Novo Global 2030

= Anuncio: 03/06/2020

= \encimento: 12/06/2030

= Cupom: 3,875%

= Volume: USS 2,25 bilhdes

= Yield: 4,000%

= Prego: 98,977% do valor de face

= Spread sobre a Treasury (SoT): 324,3 bps

J

5,50%
4,50%
3,50%
2,50%

1,50%

Fonte: Bloomberg

jal?-20 feV‘?O ”?ar_eo abr.eo 076/220 fuf?-20

—=Yield - Global 2025 ====Yield - Global 2029

Livro de Ordens Agregado por Tipo de Investidor e Distribuicao Geografica

Hedge
Fund 9%

Fundos de
Pensao e

Bancos
10%

Corporativos
1%
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Livro de ofertas com
volume superior ao
montante emitido,
demonstrando apetite
dos investidores pelo
risco Brasil.

Taxas proximas aos
niveis observados no
inicio do ano, pré
COVID-19.

Gestao de
Patrimonio
72%

Underwriters

Us &
Canada
56%

Relatério Mensal da
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